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Modelo de Escritura de Aumento de Capital de Una Sociedad Anonima en El Salvador

NUMERO TREINTA Y UNO. LIBRO OCTAVO.- En la ciudad de San Salvador, a las quince horas del dia
once de Junio del afio dos mil dos. Ante mi. VENILDA CONCEPCION PEREZ PORTILLO, Notaria, de este
domicilio, comparece de cincuenta arfos de edad, Licenciado en
Administracién de Empresas, del domicilio de esta ciudad, de nacionalidad salvadorefia, a quien hoy
conozco e identifico por medio de su Cédula de Identidad Personal nimero
de reposicion con Numero de Identificacion Tributaria:

quien actua en nombre y
representacion legal de la Sociedad ****
CAPITAL VARIABLE, que se abrevia “***, S.A. DE C.V.”, Sociedad Anénima de Capital Variable,
de este domicilio, con numero de identificacion tributaria: ****
**** en su calidad de Presidente de la Junta Directiva de dicha Sociedad,
personeria juridica que la suscrita notaria DOY FE, de ser legitima y suficiente por haber tenido a la vista la
Escritura Publica de Constitucion de la referida Sociedad, otorgada en esta ciudad, a las quince horas del
dia treinta de marzo del dos mil, ante los oficios notariales del *** e inscrita en
el Registro de Comercio al numero** del libro **, desde el folio
** hasta el CIENTO NOVENTA Y SIETE, del Registro de Sociedades, en la que
consta que en la clausula DECIMA SEXTA, se establece que el régimen de la administracién de la sociedad
esta confiado en Junta Directiva que en la clausula ***, consta la designacion de la
primera Junta Directiva la que se establecié de la siguiente manera: DIRECTORES PROPIETARIOS
DIRECTOR PRESIDENTE,**, DIRECTOR SECRETARIO **
**, DIRECTORES SUPLENTES: PRIMER DIRECTOR SUPLENTE **
* y SEGUNDO DIRECTOR SUPLENTE: **
** y que esta Junta Directiva ejerce sus funciones durante el plazo de CINCO ANOS, contados a

partir del dia veintidés de mayo del dos mil; y siendo que el compareciente es el Director Presidente
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elegido, y dentro de sus funciones esta el otorgar el presente instrumento, por lo que en tal caracter y
representacion ME DICE: 1.- Que segun la antes relacionada Escritura Publica de Constitucion de la referida
Sociedad ** SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que se
abrevia “**, S.A. DE C.V.”, e inscrita al numero **del libro ** del

Registro de Sociedades del Registro de Comercio, se constituyo la mencionada Sociedad Anénima, bajo la
referida Denominacion Social, por un plazo indefinido, y con un capital social de **,

representado y dividido en DOSCIENTAS ACCIONES COMUNES Y NOMINATIVAS, de ** cada

una, suscritas asi la sefora **, CIEN ACCIONES vy el sefor **

** CIEN ACCIONES. Que segun la clausula QUINTA del referido instrumento

las acciones que representan el capital de la sociedad conservan el caracter de nominativas y el domicilio
principal de la sociedad es esta ciudad, en la que se lleva el Registro de Accionistas, y para los efectos
legales solo se considera accionista al inscrito como tal en el Registro respectivo, tratdndose de acciones
nominativas.- II: A) Que segun certificacion de acta numero DOS del libro de la Junta Directiva de la
Sociedad **, S.A. DE C.V. se celebré Junta General ordinaria de accionistas, en la ciudad de San
Salvador, a las **, y en tal Junta General de

Accionistas con la asistencia del Auditor Externo **, por haber quérum

necesario, para sesionar y resolver, los concurrentes por unanimidad de votos acordaron pagar el capital
social de **, del sefor **, y pagar

también el capital social de ** de la sefiora **

** quedando de esta forma pagada en su totalidad el capital social constituido; asimismo, B) Que
segun certificacion de acta numero DOS del libro de Junta General de Accionistas de la Sociedad**,

S.A. DE C.V. se celebr6 Junta General extraordinaria de accionistas, en la ciudad de San Salvador, a las
diecisiete horas y treinta minutos del dia veinticuatro de diciembre del afio dos mil uno, y en tal Junta

General Extraordinaria de Accionistas, por haber quérum necesario para sesionar y resolver, y también con
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la asistencia del **, en su calidad de Auditor Externo, de la Sociedad,

los concurrentes con derecho y por unanimidad de votos acordaron en dicha sesion y a recomendacién del
Auditor Externo, proceder a INCREMENTAR el capital social en **, mediante la

emisiéon de OCHOCIENTAS nuevas ACCIONES también COMUNES Y NOMINATIVAS, de **

cada una, suscritas de la siguiente manera: la sefiora **, cuatrocientas

nuevas acciones y el sefior **, cuatrocientas nuevas acciones; con

iguales derechos de las que se encuentran actualmente en circulacion. Por la unanimidad de votos de los
concurrentes se acorddé también pagar la totalidad de las nuevas acciones asi: la sefiora **

** paga ** y el sefor **

** paga **. Consecuentemente se acordd modificar el pacto social en lo

referente a las clausulas QUINTA, correspondiente al capital social, y capital minimo, respectivamente,
aumentandolo en **, es decir que quede asignado el capital social minimo en la

totalidad de **, y finalmente se acord6 designar como Ejecutor Especial de dichos

acuerdos al Presidente de la Junta Directiva sefior ***.- III. Que de conformidad

con los articulos, treinta, ciento setenta y seis y doscientos treinta y tres, del Cédigo de Comercio, los
acuerdos de Aumento de Capital antes referidos, en el libro de Acciones de la Sociedad, de registro de
Junta Directiva y de Junta General de Accionistas que se tiene a la vista, aparece que los accionistas
registrados como tales a la fecha en que se acordaron los Aumentos de Capital Social y Minimo
efectivamente han suscrito en proporcion a sus acciones las que se han emitido con ocasion de dichos
aumentos de capital, quedando las aportaciones de las OCHOCIENTAS nuevas ACCIONES suscritas y
pagadas en efectivo, acordadas de conformidad con las operaciones consignadas segun certificacion de
acta numero TRES del libro de la Junta Directiva de la Sociedad **, S.A. DE C.V. se celebr6 Junta
General extraordinaria de accionistas, en la ciudad de San Salvador, a las diecisiete horas del dia veintiséis

de diciembre del afio dos mil uno, y en tal Junta General de Accionistas, por haber quérum necesario, para
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sesionar y resolver, los concurrentes por unanimidad de votos, con la asistencia del auditor externo,
aprobaron el pago de los llamamientos de capital requeridos asi: El Capital Social de **

** del sefior **, (**

** del Capital Inicial suscrito; y **, por el Aumento del Capital Social acordado) y

pagar también, El Capital Social de ** de la sefiora

** (S**, del Capital Inicial suscrito; y **

** por el Aumento del Capital Social acordado); quedando de esta forma pagada en su totalidad

el capital social constituido, no siendo aplicable ya lo dispuesto en el articulo ciento treinta y siete del Cédigo
de Comercio. IV. Que el compareciente actuando por mandato conferido por la Junta Directiva, en la sesion
antes referida, por este medio procede a OTORGAR LA PRESENTE ESCRITURA DE AUMENTO DE
CAPITAL, de conformidad con lo acordado en dicha Junta General y como Ejecutor Especial de dichos
acuerdos, AUMENTA EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD EN**, mediante la emisién

de ochocientas nuevas acciones nominativas con iguales derechos que las que se encuentran actualmente
en circulacion y con un valor nominal de ** cada una, que sumando al capital social

inicialmente suscrito de **, resulta un capital social de **,

representado y dividido en MIL ACCIONES, de ** cada una, y lo suscriben asi la sefora

** QUINIENTAS ACCIONES o sea ** vy

paga hoy el cien por ciento del valor de cada accion; el sefor **,

QUINIENTAS ACCIONES o sea ** y paga hoy el cien por ciento del valor de
cada accion. Dichas cantidades entregadas por los socios las cancelan en efectivo. Por lo que el
compareciente actuando en el caracter antes expresado, siempre de conformidad con lo acordado en la
Junta General de Accionistas antes mencionada y como Ejecutor Especial de tales acuerdos, por este
medio OTORGA LA MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL, en lo referente a la clausula QUINTA, la que

en lo sucesivo sera la siguiente: QUINTA. El capital social de fundaciéon y minimo es de **
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** representado y dividido en MIL ACCIONES COMUNES Y NOMINATIVAS, con un valor nominal

de ** cada accion. Es VARIABLE, esto es que el Capital Social de la Sociedad es

susceptible, tanto de aumentar por la emision de nuevas aportaciones, por la capitalizacion de reservas y
utilidades por la revalorizacién del activo, asi como disminuciéon por retiro parcial o total de algunas
aportaciones o por la desvalorizacion del activo, siempre que estas operaciones no reduzcan el capital
minimo de la Sociedad que se fija en este instrumento.- V. Que el anterior Aumento de Capital Social se ha
hecho mediante la emision de nuevas acciones, ya que tal emisién procedié en vista de estar integramente
pagadas las anteriores acciones emitidas a la fecha en que se tomo el primer acuerdo de aumento de
capital social relacionado en este instrumento, tal como lo hizo constar el Auditor Externo de la Sociedad. Y
para disponer de un solo instrumento que contenga todas las disposiciones que se introduzcan en la
Escritura Social y el resto de la clausulas que constituyen el pacto social, a continuacion se redacta todo el
texto de la Escritura que regird a la sociedad a partir de la inscripcion en el Registro de Comercio.
CLAUSULA PRIMERA: NATURALEZA, NACIONALIDAD Y DENOMINACION. La naturaleza de la
sociedad es ANONIMA, de CAPITAL VARIABLE, a que se refiere el Capitulo noveno, Titulo Segundo del
Libro Primero del Cédigo de Comercio, de nacionalidad salvadorefa y girara con la denominacion:
** SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que puede
abreviarse “**, S.A. DE C.V.”.- CLAUSULA SEGUNDA: DOMICILIO. El domicilio de la Sociedad es
la Ciudad de San Salvador, pero podra segun disponga la Junta Directiva, establecer agencias, sucursales,
oficinas y demas dependencias en otros lugares de la Republica o en el extranjero.- CLAUSULA
TERCERA; FINALIDAD. La Sociedad tendra por finalidad principal dedicarse a: a) Toda clase de servicios
profesionales como asesores y consultores en toda actividad relacionada con la Administracion de
Empresas, tales como: Estudios de factibilidad, Asesoria Contable, Financiera, Auditoria Operativa,
Administracién de Riesgos, Seguros y Reaseguros. b) Representar personas naturales y juridicas,

nacionales o extranjeras; c) el establecimiento, explotacién, fomento y desarrollo de empresas dedicadas a
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actividades comerciales y de servicios en general; d) a la compraventa, explotacion e importacion de toda
clase de bienes; €e) la explotacidon de actividades de correduria de seguros y reaseguros y de cualquiera
otra que se relacione directa o indirectamente con la misma; f) la compra, venta y arrendamiento de bienes
muebles e inmuebles; asi como la construccion de toda clase de edificaciones; g) la administracion de
negocios ajenos, la promocion de negocios por cuenta ajena, y todo lo relacionado con las operaciones
comerciales de factoria, comisién o mandatos; h) la compra, venta adquisicion o transferencia bajo
cualquier titulo de todo tipo de empresas y negocios; i) la obtencion y concesiéon de diversos valores a titulo
de mutuo u operaciones analogas, la suscripcion de créditos en concepto de acreedora, deudora, fiadora o
avalista, incluyendo créditos a la produccion, ya sean simples o con garantias personales o reales, y en
general, obtener o conceder toda clase de créditos; ) asi como, celebrar todo tipo de contratos
conmutativos, aleatorios, onerosos, etcétera, que la ley permita; asi como la realizacion de cualquier
actividad que pueda ser complementaria o relacionada con los objetivos anteriormente dichos.- CLAUSULA
CUARTA: PLAZO. El plazo de la Sociedad es por tiempo INDETERMINADO, pero en caso que la Ley se
modificare no permitiendo el plazo indeterminado a las Sociedades, automaticamente el plazo se entiende
establecido por cien afos, a contar de la fecha en que esta escritura se inscriba en el Registro de Comercio
respectivo. CLAUSULA QUINTA: CAPITAL SOCIAL Y SU REGIMEN. El capital social de fundacién y
minimo es de ** representado y dividido en MIL ACCIONES COMUNES Y
NOMINATIVAS, con un valor nominal de ** cada accion. Es VARIABLE, esto es que el

Capital Social de la Sociedad es susceptible, tanto de aumentar por la emisién de nuevas aportaciones, por
la capitalizacién de reservas y utilidades por la revalorizacion del activo, asi como disminucion por retiro
parcial o total de algunas aportaciones o por la desvalorizacién del activo, siempre que estas operaciones
no reduzcan el capital minimo de la Sociedad que se fija en este instrumento.- CLAUSULA SEXTA: DE
LAS ACCIONES. a) Las acciones que representan el Capital Social, ain cuando esté totalmente suscrito y

pagado conservan el caracter de nominativas y los accionistas no pueden exigir en ningun caso que les
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sean extendidos titulos al portador; b) cada accién tiene derecho a un voto salvo que se emitan series de
acciones con voto restringido; ¢) toda accion es indivisible, no reconociéndose mas que un solo propietario
por accion y cuando una accion pertenezca en copropiedad a mas de una persona, se hombrara a una sola
para que los represente en la Sociedad o se nombre un representante por el Juez de lo Mercantil
competente a peticion de uno de ellos, y en tanto no lo hayan verificado no pueden ejercer alguno de los
derechos sefalados en esta escritura; d) las acciones de menores de edad, de las sucesiones de las
Sociedades o de cualquier persona juridica seran representadas por sus respectivos representantes legales
o por las personas a quienes éstos den la representacion; e) los accionistas pueden dar su representacion
a otro accionista o persona extrafia, por medio de mandato conferido por escritura publica de poder general
con clausula especial con facultades suficientes para tal efecto, el mandato puede también conferirse por
medio de carta, cable, telegrama, fax o telex, y en este caso, la Junta Directiva tiene la facultad de requerir
antes de reconocer dicho mandato, que se compruebe la autenticidad de la carta, cable, telegrama, fax o
telex de que se trata. Una sola persona puede representar a cualquier numero de acciones, observando las
limitaciones y regulaciones que establece la Ley; f) en los casos de depésito regular, comodato, prenda,
embargo, usufructo y otros analogos, los derechos personales del accionista seran ejercidos por el duefio
de las acciones; g) la propiedad de una o mas acciones implica para sus actuales y futuros propietarios, la
aceptacion absoluta a lo dispuesto en la presente escritura, asi como a las resoluciones de la Junta General
de Accionistas; h) las acciones se transfieren libremente por medio de endoso de los titulos. El interesado
presentara a la Gerencia el titulo adquirido, para su inscripcién en el Libro de Registro de Acciones y
solicitara a su costa que se le emita un nuevo titulo a su nombre. La transferencia de acciones no produce
efectos para la Sociedad, para los socios, ni para terceros, sino es desde la fecha de inscripcion en el Libro
de Registro de Acciones.- CLAUSULA SEPTIMA: TiTULOS Y REGISTROS DE ACCIONES. a) los titulos
de las acciones seran impresos y ademas de los requisitos exigidos por la Ley seran numerados, sellados y

autorizados por el Presidente y el Director Secretario y expresaran los nimeros de orden que corresponden
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a cada accion. Los titulos contendran todos los requisitos que determina el Cdédigo de Comercio y
expresaran: 1) La denominacién, domicilio y plazo de la Sociedad; 2) Fecha de la escritura publica de
constitucién o modificacion, nombre del Notario que la autorizo, inscripcién en el Registro de Comercio y
publicacién de la misma; 3) de ser nominativas y el nombre del accionista; 4) El monto del Capital Social, la
cantidad de acciones que representa el Capital Social y el valor nominal de las acciones; 5) el nimero de
acciones que ampara el titulo y si estan totalmente pagadas o los pagos efectuados; 6) Los demas
requisitos exigidos por la Ley; y 7) Los principales derechos y obligaciones del tenedor de las acciones. b)
En el domicilio de la Sociedad se llevara un Libro de Registro de Acciones con todos los requisitos que
exige la Ley; ¢) Un titulo puede amparar varias acciones y a solicitud de los accionistas se pueden canjear
por el nimero que soliciten y que sumados representen el numero de acciones que posean.- CLAUSULA
OCTAVA: REPOSICION DE TITULOS O CERTIFICADOS DE ACCIONES.- En caso de pérdida, extravio,
deterioro o destruccion de los titulos o certificados de acciones, de acuerdo con los requisitos de la Ley, el
interesado puede solicitar por escrito a la Junta Directiva, su reposicion; expresando el numero del titulo y el
asiento correspondiente en el Libro de Registro de Acciones, la Junta Directiva, de acuerdo con las
disposiciones legales, pondra en conocimiento del publico por medio de tres avisos alternos publicados en
el Diario Oficial y en un periddico de circulacién nacional, la solicitud de reposicién, a fin de que si hay
persona que se oponga haga valer sus derechos dentro de los treinta dias siguientes al de la ultima
publicacion. Transcurrido el término indicado sin que se haya presentado oposicion se repondra el titulo o
certificado, de lo contrario, se suspenderan las diligencias de reposicion y se esperara la decisiéon de los
tribunales correspondientes. Los titulos o certificados repuestos expresaran el mismo numero que los
primitivos, con una nota que indique su calidad de reposicion. Para garantizar los derechos de terceros
poseedores de buena fe, la Junta Directiva puede exigir caucion, la cual debe rendirse antes de iniciar las
diligencias de reposiciéon. Si después de repuesto un titulo o certificado aparece el primitivo, éste se tendra

por anulado. Todos los gastos de reposicién seran por cuenta del interesado. La Sociedad no tiene ninguna
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responsabilidad para con los accionistas o terceros en virtud de los titulos o certificados repuestos, ya sea
que en razon de ellos se hubiere cobrado dividendos o ejercido cualquier otro de los derechos concedidos a
los accionistas, conforme a los términos de esta escritura. En caso de que la destruccion o deterioro del
titulo o certificado fuere parcial y subsistieren los datos necesarios para su identificacién, la Junta Directiva
ordenara la reposicion del titulo o certificado, mediante la presentacion y entrega del titulo o certificado a la
Junta Directiva, por el titular y la inutilizacién por parte de ésta de la firma de los emisores a presencia de
ellos. CLAUSULA NOVENA: DERECHO PREFERENTE PARA ADQUIRIR NUEVAS ACCIONES. En todo
caso de aumento de Capital Social, los accionistas no estan obligados a suscribir las nuevas acciones que
representen al aumento acordado, pero si el aumento del capital se realiza haciendo uso de las reservas;
es decir, transformandolas en acciones, para ser repartidas entre los accionistas en proporcién a las que
posean, los accionistas estan obligados a recibir los titulos de tales acciones, aun cuando no hayan
concurrido con su voto para el acuerdo. En todo caso de aumento de Capital Social, no haciendo uso de la
reserva, los propietarios de las acciones en la época que se aumente el capital, tiene en proporcion al
namero de las que posean el derecho de preferente para adquirir las nuevas. Este derecho debe
ejercitarse dentro de los quince dias siguientes a la publicacion del acuerdo respectivo, o dentro del plazo
que fije la ley; pasado dicho término, las acciones seran de libre suscripcion. Asimismo puede adquirir con
igual derecho preferente y proporcional, las acciones que no hayan querido adquirir los otros accionistas.-
CLAUSULA DECIMA: AUMENTO Y DISMINUCION DEL CAPITAL SOCIAL EN EL REGIMEN DE
CAPITAL VARIABLE AUMENTO DE CAPITAL POR EMISION DE NUEVAS ACCIONES. a) Por acuerdo
de la Junta General de Accionistas, se puede aumentar periddicamente el Capital Social, mediante la
emisioén de las nuevas acciones. Los accionistas inscritos en el libro de Registro de Acciones, a la fecha en
que la Junta General de Accionistas acuerde el aumento de capital, tiene derecho preferente para suscribir
las nuevas acciones que se emitan, en proporcion a las que posean. El acuerdo de aumento de capital,

mediante nuevas emisiones de acciones, deben contener: 1) El valor total de la nueva emisién; 2) El
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numero de acciones que corresponden a la nueva emision; 3) El valor nominal de las acciones que siempre
sera de **, 4) Los términos, plazos y condiciones en que debe ser pagado el valor nominal

de las acciones, y 5) El plazo y forma en que los accionistas deben ejercer su derecho preferente de
suscribir las nuevas acciones; b) Los acuerdos de aumento de capital y emision de las nuevas acciones y
sus detalles, debe ser comunicado por escrito por el Presidente o el que haga sus veces, a todos los
accionistas a las direcciones que figuren en el Libro de Registro de Acciones; c) Las acciones que no sean
suscritas por los accionistas, ejerciendo el derecho preferente de suscribirlas, se deben ofrecer y colocar
con terceros; d) El aumento de capital y la correspondiente emision de nuevas acciones se puede efectuar
también por los siguientes medios: 1)Capitalizacion de reservas; 2) Utilidades, 3) revalidacion o
reevaluacion del activo, y 4) por cualquier otro medio permitido por la Ley.- CLAUSULA DECIMA
PRIMERA: DISMINUCION DEL CAPITAL. a) por acuerdo de la Junta General de Accionistas se puede
disminuir el Capital Social mediante la amortizacion de acciones, siempre que el monto total del valor de las
acciones que se amorticen no se reduzcan en menos del minimo del Capital Social establecido en la
clausula quinta de esta escritura. El acuerdo de disminuciéon de capital, mediante la amortizacion de
acciones, debe comprender: 1) que la amortizacion se efectué cancelando las acciones por su valor
nominal. No puede quedar en circulacion acciones cuya amortizacion se hubiere acordado en los términos
expresados en esta escritura, 2) la fecha a partir de la cual los titulares de las acciones puede acudir a
recibir el valor de la amortizacion de las acciones, y 3) el lugar en que se efectie el pago de las
amortizaciones. Los titulares al recibir el pago del valor de las amortizaciones de sus acciones deben
extender el recibo correspondiente y entregar a la Sociedad el o los certificados de las acciones,
debidamente endosados. A partir de la fecha de la sesién de Junta General de Accionistas en donde se
acuerde la amortizaciéon de acciones, las que hubieren resultado amortizadas dejan de participar en las
utilidades y pérdidas de la Sociedad. Para que la Junta Directiva proceda a implementar el acuerdo de

disminucion de capital por medio de la amortizacion de acciones, debe haber en el patrimonio social el
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superavit, reservas o provisiones suficientes para pagar el valor nominal de las acciones amortizadas y se
debe establecer una cuenta bancaria especificamente destinadas a ese fin. La Sociedad debe conservar en
la cuenta bancaria a que se refiere esta clausula a disposicidon de los accionistas propietarios de las
acciones a ser amortizadas, su valor nominal, por el término de cinco afos, a partir de la fecha del acuerdo
de la Junta General de Accionistas. Si vencido el plazo de cinco afios expresado no se hubiere presentado
el accionista a recibir el precio de amortizacion prescribe su derecho a favor de la Sociedad. Todo aumento
o disminucién de capital social debe inscribirse en un libro de Registro que al efecto lleve la Sociedad; b)
Ademas del régimen contemplado en el literal a) de esta clausula, todo accionista puede solicitar por lo
menos con tres meses de anticipacion al fin de cada ejercicio social a la administracion social, la
amortizacion de la accidon o acciones de que sea propietario mediante el retiro del valor nominal de las
mismas. En este caso, el Presidente debe proceder a pagar el valor de la amortizacion solicitado al fin del
ejercicio anual en la forma establecida en el literal a) de esta clausula, previas las formalidades legales
correspondientes.- CLAUSULA DECIMA SEGUNDA: JUNTAS GENERALES DE ACCIONISTAS. a) El
gobierno de la Sociedad es ejercido por la Junta General de Accionistas y por la Junta Directiva; b) La Junta
General de Accionistas es el Organo Supremo de la Sociedad y tiene los mas amplios poderes para acordar
y ratificar las operaciones sociales. Se constituye con la presencia o representacion de los accionistas de la
Sociedad; c) hay dos clases de Juntas Generales: ORDINARIAS Y EXTRAORDINARIAS; d) los otorgantes
establecen la sumisién al voto de la mayoria de las Juntas, debidamente convocadas y constituidas y las
resoluciones que en ella se tomen, obligan, salvo los casos expresamente exceptuados por la Ley o esta
escritura, a todos los accionistas presentes o ausentes, disidentes o incapaces; e€) instalada legalmente la
Junta con el quérum establecido por la Ley o por el pacto social, los acuerdos tomados en Junta General
son validos a pesar de que el quérum se disminuya, debido a que algunos accionistas o representantes de
acciones se ausenten de ella. También puede acordarse su continuacién en dias inmediatos siguientes y

hasta la conclusién de la agenda, puede la sesidon de Junta General de Accionistas ser aplazadas de
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acuerdo con las disposiciones legales; f) toda resolucidon de Junta General, salvo los casos expresamente
indicados por la Ley o por el pacto social, se forma con el voto de la mitad mas uno de los accionistas
presentes o representadas en la sesion; g) lo resuelto en las Juntas Generales de Accionistas celebradas
de acuerdo con la Ley en los términos de esta escritura se asentaran en el Libro de Actas correspondientes
y obliga a todos los accionistas siempre que la respectiva acta esté firmada por el Presidente y Secretario
de la Junta Directiva o dos de los accionistas presentes que designe la junta.- CLAUSULA DECIMA
TERCERA: CONVOCATORIA A JUNTAS GENERALES. a) Las convocatorias a Junta General, las hara la
Junta Directiva en la forma que determina la Ley por medio de tres avisos alternos que se publicaran en el
Diario Oficial y en un periddico de circulacién nacional, con quince dias de anticipacién por lo menos a la
fecha de la reunion, no contandose para computar este tiempo el dia de la publicaciéon de la convocatoria ni
el dia de la celebracién de la reunién; b) ademas de la publicacidn, se enviara a los accionistas un aviso
para que concurran; c) las convocatorias segun las disposiciones legales contendran: 1) La denominacién
de la sociedad; 2) la especie de Junta a que se convoca; 3) indicacion del quérum necesario; 4) lugar, dia 'y
hora de la Junta; 5) la agenda de la sesién; 6) nombres y cargo de quien firma la convocatoria; d) no es
necesario la convocatoria a Junta General Ordinaria o Extraordinaria siempre y cuando se encuentren
reunidos todos los accionistas o representantes de todas las acciones y aprueben por unanimidad la
agenda, ni tampoco cuando asi lo disponga la Ley. CLAUSULA DECIMA CUARTA: JUNTAS
GENERALES ORDINARIAS. a) La Junta General Ordinaria se reunird por lo menos una vez al afio, en el
lugar, dia y hora que se sefale al efecto en la convocatoria, y ademas se reunira cuando asi lo acuerde la
Junta Directiva, cuando de conformidad con las disposiciones legales lo pidan por escrito con expresién de
los temas a tratar los accionistas, cuyas acciones reunidas representen, por lo menos, el cinco por ciento
del capital social o cuando lo convoque el Auditor; b) para que en la primera convocatoria haya quérum en
las Juntas Generales Ordinarias, salvo los casos expresamente exceptuados por la Ley o por esta escritura,

se necesita la concurrencia de mas de la mitad de las acciones de la Sociedad; si la Junta General
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Ordinaria no tiene lugar a la primera convocatoria por falta de quérum, se verificara la Junta, cualquiera que
sea el numero de accionistas que concurran a la segunda convocatoria. Las fechas de reunion estaran
separadas cuando menos por un lapso de veinticuatro horas. En el mismo aviso, de acuerdo con las
disposiciones legales se hara tanto la primera como la segunda convocatoria; c¢) las Juntas Generales
Ordinarias tienen ademas de las otras atribuciones que las que corresponden de conformidad con la Ley y
el pacto social, las siguientes: 1) aprobar o improbar la gestién, balances y cuadros de resultados que
presente la Junta Directiva y conocer el informe del Auditor; 2) acordar la aplicacion de las utilidades del
ejercicio y de las no distribuidas en ejercicios anteriores y la cuantia de dividendos que se repartan por
accion entre las acciones emitidas y en circulacién; 3) acordar la formacion de las reservas distintas a las
legales que reclamen las necesidades y convenientes de la Sociedad; 4) elegir a la persona que ejerza los
cargos de Directores propietarios y suplentes de la Junta Directiva; 5) elegir al Auditor de la Sociedad y al
suplente y fijar sus honorarios y proveer a la vacante; 6) asignar las remuneraciones a los miembros
propietarios y suplentes de la Junta Directiva de la Sociedad; 7) revocar los nhombramientos de la Junta
Directiva y del Auditor y nombrar a los sustitutos; 8) resolver cualquier asunto de interés para la Sociedad,
que le sea sometido por la Junta Directiva o por cualquiera de los accionistas. CLAUSULA DECIMA
QUINTA: JUNTAS GENERALES EXTRAORDINARIAS. a) Las Juntas Generales Extraordinarias se
reuniran cuando lo acuerde la Junta Directiva o cuando pidan por escrito con expresion de objeto o motivo
un numero de accionistas cuyas acciones reunidas representen por lo menos el cinco por ciento del Capital
Social; b) las formalidades que deben observarse en las Juntas Generales Extraordinarias para su
instalacion, votacion y requisitos que debe llenar los acuerdos son los mismos que para las Juntas
Ordinarias y segun las disposiciones legales; c) las Juntas Generales Extraordinarias que se reunan para
tratar asuntos tales como: la modificacién del pacto social en cualquier sentido, especialmente el aumento o
disminucion de capital; la disolucion y liquidacion de la Sociedad; fusién o transformacién de la Sociedad y

cualquier otro que sefiale la Ley, en cuanto al quérum y resoluciones, se regiran segun las disposiciones
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legales y por las reglas siguientes: 1) el quérum necesario para celebrar sesion en la primera fecha de la
convocatoria es de las tres cuartas partes de todas las acciones de la Sociedad y para formar resolucion se
necesita igual proporcion; 2) el quérum necesario para celebrar sesién en la segunda convocatoria es de la
mitad mas una de las acciones que componen el capital social; el nUmero de votos necesarios para formar
resolucidon en estos casos es de las tres cuartas partes de las acciones presentes; 3) en caso de que la
sesién no haya podido celebrarse por falta de quérum en ninguna de las fechas de la convocatoria, se
hara nueva convocatoria, conforme a las reglas generales, expresandose la circunstancia de ser tercera
convocatoria y de que en consecuencia, la sesion es valida cualquiera que sea el numero de acciones
representadas; hay resolucion con la simple mayoria de votos de las acciones presentes. DECIMA SEXTA:
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD. a) La administracién de la Sociedad esta confiada a una Junta
Directiva, integrada por Dos Directores Propietarios y Dos Directores Suplentes; b) los cargos que
desempefian los miembros propietarios de la Junta Directiva son el de Director Presidente y Director
Secretario. Los Directores Suplentes son nombrados Primer Director Suplente y Segundo Director suplente;
c) estos son electos en Junta General de Accionistas de la manera que determina la Ley por medio de
votos, de las acciones presentes y representadas. Para ser miembro de la Junta Directiva no es necesario
ser accionista. La calidad de Director no es incompatible con ningun otro cargo o empleo en la Sociedad; d)
duraran en sus funciones hasta por un periodo de CINCO ANOS, o el que determine la Junta General de
Accionistas o el plazo maximo que en un futuro indique la Ley, pudiendo ser reelectos. Caso de que por
cualquier circunstancia transcurriera el plazo de su ejercicio, sin que haya podido reunir la Junta General
Ordinaria de Accionistas para hacer la nueva elecciéon de Directores; los que estén en funciones
continuaran en el ejercicio de sus cargos hasta que se reuna la Junta General Ordinaria y los Directores
electos tomen posicidon de sus cargos; €) los Directores suplentes entraran a suplir a los propietarios en la
forma en que se establece en esta escritura y concurriran a las sesiones de la Junta Directiva cuando sean

convocados y participan en sus deliberaciones pero no podran votar para sus acuerdos, salvo cuando
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sustituyen a un titular; f) no puede exigirse a los Directores que presenten garantia para asegurar las
responsabilidades que puedan contraer en el desempefio de su cargo; g) los Directores Propietarios y
Suplentes asi como sus conyuges pueden desempenar cualquier cargo o empleo en la Sociedad. Pueden
asi mismo ejercer tales cargos en los consejos de administracion o Junta Directiva o ser administradores en
cualesquiera otras sociedades o instituciones, aun cuando estas desarrollen negocios iguales o similares a
los de la sociedad. Pueden también ejercer personalmente cualquier comercio o industria aunque sean
iguales o semejantes a los que ejerza la misma sociedad o participen en sociedades que exploten tal
comercio o industria. La presente clausula se tiene como expresa y especial autorizacién para los efectos
requeridos por la Ley y se ratificara por la Junta General de Accionistas en que se elija a los directores
propietarios y suplentes. h) La Junta Directiva puede delegar sus facultades de administracion y
representacién en uno de los directores o en comisiones que designe de entre sus miembros quienes deben
ajustarse a las instrucciones que reciban y dar periédicamente cuentas de su gestion.- CLAUSULA
DECIMA SEPTIMA: MODO DE PROVEER LA VACANTE DEL PRESIDENTE Y DE LOS MIEMBROS DE
LA JUNTA DIRECTIVA. En caso de muerte, renuncia, impedimento o ausencia del Presidente, el secretario
automaticamente ejercera las funciones durante el tiempo que falte para concluir el periodo, en caso de
muerte o renuncia del titular o por el tiempo que dure la ausencia o impedimento de éste. En caso de faltar
el Director Secretario cuando esté ejerciendo la presidencia de la Sociedad, se llamara de preferencia para
que ejerza el cargo al primer Director Suplente. Si por muerte, renuncia, imposibilidad o ausencia del primer
Director Suplente, se llamara para que ejerza el cargo preferentemente al Segundo Director Suplente. Para
efectuar el llamamiento basta dejar constancia en el Libro de Actas de la sesion de Junta Directiva de
haberse acordado. CLAUSULA DECIMA OCTAVA: REUNION DE JUNTA DIRECTIVA. La Junta Directiva
se reunira en las oficinas de la Sociedad o donde indique la convocatoria, que sera efectuada por medio de
llamada telefénica, telegrama, cable, fax o telex cada vez que sea convocada por el Presidente o el que

haga sus veces, preside las reuniones el Presidente o el que lo haga en su defecto; en la ausencia de éstos
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el Director que se elija en la respectiva reunion. La Junta Directiva se tiene legalmente reunida y sus
decisiones seran validas con la concurrencia de dos de sus miembros; se necesitara por lo menos dos
votos unanimes para acordar cualquier resolucion. CLAUSULA DECIMA NOVENA: ATRIBUCIONES DE
LA JUNTA DIRECTIVA. a) La Junta Directiva tiene las mas amplias y extensas facultades para administrar
la Sociedad y para ejecutar todos los actos y operaciones correspondientes a la finalidad de la Sociedad o
que se relacionen con ella, de una manera directa o indirecta. En su actuacion no tiene mas limitaciones
que aquellas que por la Ley o por los términos de esta escritura necesiten. Son atribuciones y facultades
especiales de la Junta Directiva: 1) Llevar a cabo todas y cada una de las actividades que tiendan a la
realizacion de los negocios de la Sociedad, pudiendo delegar en Comités o Departamentos integrados por
personas que sean o0 no miembros de la Junta Directiva, determinadas facultades administrativas; los
Comités o Departamentos daran cuenta a la Junta Directiva en pleno en cada una de sus sesiones de las
labores desarrolladas; 2) Atender la organizacién interna de la Sociedad y reglamentar su funcionamiento;
3) Nombrar y remover al Gerente y Sub-Gerente, sefialandoles sus atribuciones y crear las plazas para el
personal de la Sociedad, asignandoles sus remuneraciones; 4) Reglamentar el uso de las firmas; 5)
Acordar, abrir y cerrar sucursales, agencias, oficinas y representaciones y organizar sociedades
subsidiarias; 6) Nombrar distribuidores, agentes y corresponsales; 7) Autorizar y publicar los balances en
tiempo y forma; 8) Convocar a los accionistas a Juntas Generales, presentando en las ordinarias la Memoria
y Estados Financieros de la Sociedad; 9) Proponer a la Junta General el dividendo que haya de acordarse o
la aplicacién de las utilidades, asi como las cantidades que deben destinarse a reserva legal, generales y
especiales; 10) Conocer los presupuestos econdmicos y financieros de la Sociedad; 11) Aceptar la renuncia
de los miembros de la Junta Directiva y concederles licencia cuando lo soliciten; 12) Cumplir los acuerdos
de la Junta General; 13) Obtener créditos, vender, hipotecar o enajenar los bienes muebles e inmuebles de
la Sociedad, celebrar contratos de arrendamiento o explotacion de los inmuebles de la Sociedad, celebrar

contratos conmutativos, aleatorios u onerosos que sean permitidos por la Ley; 14) Nombrar los
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representantes patronales cuando sean necesarios para conocer los contratos colectivos de trabajo; 15)
Aprobar la participacion de la Sociedad en la organizaciéon de nuevas Sociedades o entes colectivos en el
pais o en el extranjero.- b) Es entendido que la enumeracion hecha es enunciativa y no limitativa; c) los
acuerdos que se tomen en cada reunion de Junta Directiva se asentaran en un Libro de Actas que firmaran
los directores que su presencia formen el quérum necesario para llevar a cabo la sesién. CLAUSULA
VIGESIMA: REPRESENTACION LEGAL Y ATRIBUCIONES DEL PRESIDENTE DE LA JUNTA
DIRECTIVA. Corresponde al Presidente de la Junta Directiva de la Sociedad o al que haga sus veces, el
uso de la firma social, asi como representarla Judicial y Extrajudicialmente, por si o por medio de Apoderado
y presidir la sesiones de las Juntas Generales y las de las Juntas Directivas. Puede delegar la
representacion legal de la Sociedad en uno o en varios Directores de la Junta Directiva de la Sociedad, o
en un Gerente o en un Sub-Gerente nombrado por ésta; celebrar toda clase de contratos, celebrar toda
clase de escrituras publicas y privadas, otorgar poderes Generales y especiales; adquirir toda clase de
bienes sean inmuebles, muebles, titulos valores o derechos, enajenar, hipotecar o gravar los bienes
inmuebles, muebles, titulos valores o derechos de la Sociedad, podra conferir o revocar en su caso los
respectivos poderes de administracion que se le confieran al gerente o al sub-gerente; y comprometer la
participacion de la Sociedad en otras sociedades o empresas; y en general efectuar toda clase de actos y
realizar todos los negocios que estén dentro del giro ordinario de la Sociedad, para todo lo cual se le
confiere a la persona que ejerza el cargo de Presidente de la Sociedad las facultades generales del
mandato y las especiales comprendidas en el Articulo ciento trece del Cdédigo de Procedimientos Civiles,
inclusive la de transigir, las cuales conocen, comprenden y por ello conceden, por explicaciéon que de ellas
da la suscrita Notaria. CLAUSULA VIGESIMA PRIMERA: ADMINISTRACION DIRECTA. La Junta
Directiva puede confiar la administracién directa de la Sociedad a uno o varios gerentes o sub-gerentes sin
que esta delegacion limite las facultades concedidas a la Junta Directiva o al Presidente. Los poderes que

se otorguen para el desempefio de su cometido determinan las facultades y la extensiéon del mandato y sus
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restricciones. El Gerente General administrara los negocios de la Sociedad, dentro de los limites de la
politica general que de tiempo, formulara la Junta Directiva. El cargo de Gerente no es incompatible con el
de socio, ni con el de miembro de la Junta Directiva. CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA: AUDITORIA O
CONSEJO DE VIGILANCIA. La Junta General Ordinaria de Accionistas elegira todos los afos, para que
ejerza las funciones del Consejo de vigilancia de la administraciéon social, a que se refiere el Articulo
Doscientos ochenta y nueve del Codigo de Comercio, a un auditor y a su suplente y fijara sus honorarios.
Son obligaciones del auditor las que determina la Ley y especialmente 1) Revisar los estados financieros y
certificarlos; 2) Examinar y certificar los balances que deben ser presentados a los accionistas y remitirlos a
las autoridades o publicarse conforme a la Ley y rendir los informes correspondientes, en los términos que
establece la Ley; 3) inspeccionar por lo menos mensualmente los libros y papeles de la Sociedad, si como
la existencia de caja; 4) vigilar en general todas las operaciones de la Sociedad e indicar a la Junta Directiva
de las observaciones y de las irregularidades que constatare; asistir a juntas generales y rendir los informes
que le sean pedidos. CLAUSULA VIGESIMA TERCERA: EJERCICIO ECONOMICO. El ejercicio
econdémico de la Sociedad es del primero de enero al treinta y uno de diciembre de cada afio calendario,
cerrado con sus respectivos balances generales e inventario, los cuales son presentados por la Junta
Directiva a la Junta General de Accionistas con detalles completos de la cuenta de pérdidas y ganancias.
CLAUSULA VIGESIMA CUARTA: FONDOS DE RESERVA. De las utilidades liquidas obtenidas en cada
ejercicio se destinara el porcentaje que determine la Ley para la constitucion de un fondo de reserva legal,
hasta que este represente el limite indicado por la Ley; la Junta General puede acordar la constitucién de
otros fondos de reservas legales o especiales, asi como de aquellos fondos que indique la Ley.
CLAUSULA VIGESIMA QUINTA: DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD. En cualquier
momento durante la vigencia del plazo se puede proceder a la disolucion y liquidacién de la Sociedad, por
las causales que indica la Ley o cuando se acuerde en Junta General Extraordinaria y con el porcentaje

requerido por la Ley. En todo caso la Junta General Extraordinaria de Accionistas que acuerde la disolucion
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y liquidacién de la Sociedad, nombraran una junta de liquidadores que sera integrada por tres miembros los
cuales seran preferiblemente los directores propietarios que ejerzan la administracién de la Sociedad, le
sefalara sus facultades y forma de proceder a la liquidacion de la Sociedad de acuerdo a las disposiciones
con legales. CLAUSULA VIGESIMA SEXTA: ARBITRAMIENTO. A opcién de la Sociedad toda
desavenencia que surja entre los accionistas y la Sociedad en la interpretacion del pacto social o con
motivos de los negocios sociales, debe ser resuelta por arbitros arbitradores nombrados uno por cada parte,
quienes antes de dar principio a su labor nombraran a un tercero para que dirija toda clase de discordia
posible, todo lo cual se efectuara de acuerdo con el sistema legal correspondiente. La resoluciéon de los
arbitros es inapelable si una de las partes rehisa nombrar a su arbitro lo hace en su nombre cualquiera de
los Jueces de Lo Civil y de lo Mercantil de este distrito. CLAUSULA VIGESIMA SEPTIMA: SUCRIPCION Y
PAGO DE CAPITAL SOCIAL. El Capital Social lo suscriben los comparecientes con **

CIEN COLONES cada una asi: la sefiora **, QUINIENTAS acciones o

sea ** y paga la totalidad del valor de cada accion, es decir, **

** el sefior **, QUINIENTAS acciones o sea **

** y paga la totalidad del valor de cada accion, es decir,**. Dichas

cantidades entregadas por los socios las cancelan en efectivo. CLAUSULA VIGESIMA OCTAVA:
DESIGNACION DE JUNTA DIRECTIVA. Los otorgantes de esta escritura designan como Junta Directiva
de la Sociedad la siguiente: DIRECTORES PROPIETARIOS DIRECTOR PRESIDENTE, **

**, DIRECTOR SECRETARIO **.

DIRECTORES SUPLENTES: PRIMER DIRECTOR SUPLENTE **

mayor de edad, estudiante, de este domicilio, de nacionalidad salvadorefia, Y SEGUNDO DIRECTOR
SUPLENTE: **, mayor de edad, Arquitecto, de este domicilio, de

nacionalidad salvadorefia. Esta Junta Directiva ejercera sus funciones durante el plazo de CINCO ANOS,

contados a partir del dia que esta escritura se inscriba en el Registro de Comercio. CLAUSULA ESPECIAL.
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Las estipulaciones contenidas en esta escritura no restringiran las facultades que legislacién futura pueda
conceder o conceda a la Sociedad o a cualquiera de sus Organos, aunque estas facultades no se
encuentren previstas en esta escritura. Los accionistas hacen la entrega y tradicion de sus respectivos
aportes a la Sociedad y en nombre de esta se dan por recibido de los mismos. Doy Fe: Que antes del
otorgamiento de este Instrumento adverti a los comparecientes de la obligaciéon de estar solventes los
respectivos impuestos para la inscripcion de esta escritura en el Registro de Comercio, de inscribirla y de
las sanciones por su incumplimiento. Asi se expresaron los comparecientes a quienes explique los efectos
legales de este instrumento y leido que se los hube integramente en un solo acto ininterrumpido manifiestan

su conformidad ratifican su contenido y firmamos. DOY FE.-
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AVISO DE AUMENTO
DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el art. 176 del Cédigo de Comercio, el infrascrito Ejecutor Especial
nombrado para el efecto por la Junta Directiva de la Sociedad **SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, que se abrevia **, S.A. DE C.V., del domicilio de San Salvador, HACE SABER:

Que por Resolucion tomada por unanimidad en Junta General Extraordinaria celebrada a las
diecisiete horas del dia veintiséis de diciembre del dos mil uno, se acordd6 AUMENTAR EL CAPITAL
MINIMO de la Sociedad en la suma de **, mediante la emisién de ** nuevas acciones comunes de un valor
nominal de ** cada una de iguales derechos que lasanteriores, cuyo pago debe hacerse en efectivo.

Con dicho aumento la Sociedad girara con un Capital Social Minimo de **.

San Salvador, **



